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A.- POLITICA DE INVERSIONES

"El objetivo de la sociedad es obtener el máximo de rentabilidad de su patrimonio a través del
estudio, construcción y explotación de sistemas de telecomunicaciones y la prestación de todo
tipo de servicios relacionados con los mismos en Chile y el extranjero. Para el adecuado
cumplimiento de tal objetivo, la Empresa realiza inversiones tendientes, fundamentalmente, a
satisfacer la demanda de sus clientes y usuarios, de modo de mantener un nivel de eficiencia,
tanto técnica como económica, así como niveles adecuados en cuanto a la mantención de sus
instalaciones y un desarrollo de sus actividades que mantenga una armonía con el sector de
telecomunicaciones del país. En consecuencia, será preocupación de la Empresa que las
inversiones que realice tengan una tasa de retorno estable en el tiempo y que sea, a lo menos,
igual al costo de capital de la estructura definanciamiento.

Para el año 2.010 y de acuerdo a los Presupuestos de Inversiones y Financieros de la Empresa
Nacional de Telecomunicaciones S.A., se autoriza una inversión anual en activo fijo por un
monto tal que no supere el índice de endeudamiento permitido en la política de .financiamiento,
la que se destinará a financiar diversos proyectos de la empresa fundamentalmente dentro del
país y el extranjero.

Conforme a los lineamientos que apruebe la Junta General de Accionistas, el Directorio deberá
definir las inversiones especificas en sociedades, obras y estudios que efectuará la sociedad.
Dichos montos dependerán esencialmente del desarrollo de los programas a materializar
durante el año calendario.

La Sociedad se encontrará autorizada para efectuar aportes a filiales y coligadas dentro del
margen contemplado en lapresente política.

Con el objeto de maximizar el rendimiento de sus excedentes de caja, la sociedad efectuará
inversiones en activosfinancieros y/o valores negociahIes, de acuerdo a criterios de selección y
divers(ficación de cartera. Estos criterios considerarán, además, los factores de liquidez,
seguridad y rentabilidad adecuados.

B.- POLITICA DE FINANCIAl~fIENTo.-

"Lapolítica definanciamiento de la sociedad considera,principalmente, las siguientes fuentes de
recursos:

Recursos propios
Recursos generados por aumento del Capital Social por medio de la emisión y colocación de
acciones en Chile o en el extranjero.
Créditos de proveedores
Préstamos de bancos e institucionesfinancieras
Derechos de Aduana diferidos
Bonos y efectos de comercio de ofertapÚblica o privada
Leasing y leaseback
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